6. ACTIVITES DE L'EXERCICE

Présentation des principales participations stratégiques

1. Péle financier
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Berenberg Bank

La Banque Berenberg, fondée en 1590, est la plus ancienne
banque privée d'Allemagne et compte parmi les plus an-
ciennes banques du monde. Aujourd’hui, elle est une
banque privée de premier ordre en Allemagne. Elle gére
EUR 25 milliards d’actifs et emploie plus de 900 personnes
principalement en Allemagne mais aussi a I'étranger qui
tous sont porteurs des valeurs de I'entreprise, « Engage-
ment, fiabilité et responsabilité » .

U'activité banque privée rencontre un grand succés au ni-

veau conseil et gestion auprés de ses clients. La banque a
été récompensée par de nombreux Awards. Elle a été dési-
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gnée comme la meilleure banque privée d'Allemagne par
le magazine « Euromoney » et a gagné cetfte année encore
la plus haute distinction « summa cum laude » décernée par
« the Elite of asset managers ». Par ailleurs, la « Thomson
Extel Survey » regroupant 7.400 avis d’experts a choisi
Berenberg comme le meilleur courtier et société d’analyse
d’Allemagne.

En 2010, la banque a poursuivi sa croissance. Gréce & sa
politique conservatrice de prise de risque et son excellente
réputation, le nombre de clients a encore augmenté cette
année.

(en millions EUR) 31/12/2010 31/12/2009 31/12/2008
Revenus financiers nets 261,30 256,62 232,34
Actifs sous gestion 25.500 21.900 20.300
Cost / income ratio 73% 63% 67%
Résultat net 61,74 64,21 48,24
Fonds propres 300,94 290,09 267,65
Total bilan 3.601,85 3.646,22 4.481,32
Dividende distribué 50,58 43,68 29,3
% de participation 12,00% 12,00% 12,00%
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Compagnie du Bois Sauvage
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Trade Credit Re

Société belge dont I'objet est I'assurance-crédit, I'assu-
rance-caution et I'assurance pertes pécuniaires diverses,
aussi bien en Belgique que dans les principaux pays de
I'Union Européenne.

En 2010, TCRe a réussi & renforcer sa position sur le mar-
ché de I'assurance-crédit dans un marché ot la demande
pour ce type de protection était globalement moins forte.

Au cours de cefte sixieme année d'activités, les primes
brutes ont augmenté de 6,4% et les primes nette de réas-
surance de 33,7%. La croissance est certes plus tempérée
qu’en 2009, mais le résultat est nettement meilleur étant
donné que le ratio indemnisation/primes (loss ratio) a été

plus favorable qu’en 2009. Ceci est le résultat d’une poli-
tique de sélection stricte des clients, entamée depuis plu-
sieurs années.

TCRe,s.a., cléture avec un bénéfice d’EUR 1,45 million ; en
consolidé avec sa filiale TCRe? au Luxembourg, le résultat
de I'exercice 2010 s’éléve a EUR 2,69 millions.

Le capital de la société est d’'EUR 20 millions. La Compa-
gnie du Bois Sauvage détient une participation de 26,41%.
Les autres actionnaires sont : le management, |'Office No-
tional du Ducroire (ONDD) , I'Office du Ducroire Luxem-
bourgeois, ABN-AMRO Venturing Holding BV et un action-
naire privé.

COMPTES SOCIAUX
(en millions EUR) 31/12/2010 31/12/2009 31/12/2008
audité audité
Primes brutes 40,13 37,73 32,84
Primes acquises nettes de réassurance 4,05 3,03 2,10
Résultat net 1,45 0,07 0,00
Fonds propres 18,28 16,83 17,09
Total bilan 55,85 55,06 53,50
Dividende distribué - -
% de participation 26,41% 26,41% 26,30%
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