








Verslag van de Commissaris

86 Compagnie du Bois Sauvage



COMPAGNIE DU

BOIS SAUVAGE

DeIOItte COMPAGNIE DU BOIS SAUVAGE NV

Overeenkomstig deze controlenormen, hebben wij controlewerkzaamheden uitgevoerd ter verkrijging van controle-
informatie over de in de geconsolideerde jaarrekening opgenomen bedragen en toelichtingen. De selectie van deze
controlewerkzaamheden is afhankelijk van onze beoordeling welke een inschatting omvat van het risico dat de
geconsolideerde jaarrekening afwijkingen van materieel belang bevat als gevolg van fraude of van fouten. Bij het
maken van onze risico-inschatting houden wij rekening met de bestaande interne controle van de groep met
betrekking tot het opstellen en de getrouwe weergave van de geconsolideerde jaarrekening ten einde in de gegeven
omstandigheden de gepaste werkzaamheden te bepalen maar niet om een oordeel over de effectiviteit van de interne
controle van de groep te geven. Wij hebben tevens de gegrondheid van de grondslagen voor financiéle
verslaggeving, de redelijkheid van de boekhoudkundige ramingen gemaakt door de vennootschap, alsook de
voorstelling van de geconsolideerde jaarrekening als geheel beoordeeld. Ten slotte, hebben wij van de raad van
bestuur en van de verantwoordelijken van de vennootschap de voor onze controlewerkzaamheden vereiste
ophelderingen en inlichtingen verkregen. Wij zijn van mening dat de door ons verkregen controle-informatie, samen
met de verslagen van andere revisoren waarop wij gesteund hebben, een redelijke basis vormt voor het uitbrengen
van ons oordeel.

Naar ons oordeel, en op basis van de verslagen van de andere revisoren, geeft de geconsolideerde jaarrekening een
getrouw beeld van de financiéle toestand van de groep per 31 december 2007, en van haar resuitaat en kasstromen
voor het boekjaar eindigend op die datum, in overeenstemming met de International Financial Reporting Standards
zoals aanvaard binnen de Europese Unie en met de in Belgié van toepassing zijnde wettelijke en bestuursrechtelijke
voorschriften.

Bijkomende vermelding

Het opstellen en de inhoud van het geconsolideerde jaarverslag vallen onder de verantwoordelijkheid van de raad
van bestuur.

Het is onze verantwoordelijkheid om in ons verslag de volgende bijkomende vermelding op te nemen die niet van
aard is om de draagwijdte van onze verklaring over de geconsolideerde jaarrekening te wijzigen:

e Het geconsolideerde jaarverslag behandelt de door de wet vereiste inlichtingen en stemt overeen met de
geconsolideerde jaarrekening. Wij kunnen ons echter niet uitspreken over de beschrijving van de voornaamste
risico’s en onzekerheden waarmee de groep wordt geconfronteerd, alsook van haar positie, haar voorzienbare
evolutie of de aanmerkelijke invloed van bepaalde feiten op hun toekomstige ontwikkeling. Wij kunnen evenwel
bevestigen dat de verstrekte gegevens geen onmiskenbare inconsistenties vertonen met de informatie waarover
wij beschikken in het kader van ons mandaat.

Diegem, 31 maart 2008
De commissaris
DELOITTE Bedrijfsrevisoren

BV o.v.v.e. CVBA
Vertegenwoordigd door
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Eric Nys

Member of
Deloitte Touche Tohmatsy 3
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Statutaire jaarrekening (selgische normen)

Waarschuwing

Krachtens artikel 105 van het Wetboek van Vennootschappen zijn de hierna volgende bijlagen bij de statutaire jaarrekening een verkorte
versie van de jaarrekening, waarin niet alle wettelijk voorgeschreven bijlagen, noch het verslag van de Commissaris die de jaarrekening

zonder voorbehoud heeft goedgekeurd, opgenomen zijn.

De integrale versie wordt neergelegd bij de Nationale Bank van Belgié en is eveneens verkrijgbaar ter maatschappelijke zetel van de

vennootschap.

Balans na verdeling - Activa

x € 1.000 2007 2006
Vaste activa 888.647 414.626
Il.  Immateriéle vaste activa - S
Ill. Materiéle vaste activa 8.394 8.870
A. Terreinen en gebouwen 1.603 1.653

B. Installaties 66 69

C. Meubilair en rollend materieel 58 31

E. Overige materiéle vaste activa 6.667 7.117

IV. Financiéle vaste activa 880.253 405.551
A. Verbonden ondernemingen 572.106 121.968

1. Deelnemingen 553.517 111.089

2. Vorderingen 18.589 10.879

B. Overige verbonden ondernemingen 97.621 103.360

1. Deelnemingen 97.403 103.142

2. Vorderingen 218 218

C. Overige financiéle vaste activa 210.526 180.223

1. Aandelen 203.020 172.717

2. Vorderingen en zekerheidsstellingen 7.506 7.506
Vlottende activa 119.211 130.090
V. Vorderingen op meer dan een jaar - 329
VI. Voorraden en bestellingen in uitvoering 281 331
A. Voorraden 281 331

4. Handelsgoederen 7 8

5. Vastgoed bestemd voor de verkoop 274 878

VIl. Vorderingen op ten hoogste een jaar 64.368 14.217
A. Handelsvorderingen 15.219 5.5

B. Overige vorderingen 49.149 8.684
VIIl. Beleggingen van kasmiddelen 54.195 104.860
A. Eigen vermogen -

B. Overige beleggingen 54.195 104.860

IX. Beschikbare waarden 248 10.214
X. Overlopende rekeningen 119 139
Totaal activa 1.007.858 544.516
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Balans na verdeling - Passiva

x € 1.000 2007 2006
Eigen vermogen 523.153 324.200
. Kapitaal 115.810 115.810
A. Geplaatst kapitaal 115.810 115.810

Il.  Uitgiftepremies 77.488 77.488
IV. Reserves 11.592 14.817
A. Wettelijke reserve 11.581 11.581

B. Onbeschikbare reserves - -

1. Voor eigen aandelen - -

C. Vrijgestelde reserves " 3.236

D. Beschikbare reserves - -

V. Overgedragen winst 318.263 116.085
Voorzieningen en uitgestelde belastingen 4.210 2.630
VII. Voorzieningen voor risico’s en kosten 4.210 2.630
2. Fiscale lasten 2.527

3. Grote herstellingen en onderhoud = =

4. Overige risico’s en kosten 4.210 103
Schulden 480.495 217.686
VIIl. Schulden op meer dan een jaar 164.091 152.776
A. Financiéle schulden 164.080 152.766

2. Niet-achtergestelde leningen 117.877 59.910

4. Kredietinstellingen 46.203 32.053

5. Overige leningen 60.803

D. Overige schulden " 10

IX. Schulden op ten hoogste een jaar 308.877 59.908
A. Schulden op meer dan een jaar die binnen het jaar vervallen 82.890 34.450

B. Financiéle schulden 208.883 603

1. Kredietinstellingen 28.389 -

2. Overige leningen 180.494 603

C. Handelssschulden 141 7.486

1. Leveranciers 141 7.486

E. Schulden m.b.t. belastingen, bezoldigingen en sociale lasten 384 2.028

1. Belastingen 21 1.681

2. Bezoldigingen en sociale lasten 363 347

F. Overige schulden 16.579 15.341

X. Overlopende rekeningen 7.527 5.002
Totaal passiva 1.007.858 544.516

Statutaire jaarrekening

89



90

Statutaire jaarrekening (setgische normen

Resultatenrekening - Kosten

x € 1.000 2007 2006
A. Kosten van schulden 11.112 8.875
B. Overige financiéle schulden 1.693 876
C. Diensten en diverse goederen 2.872 1.478
D. Lonen, sociale lasten en pensioenen 1.061 918
E. Diverse kosten 186 312
F. Afschrijvingen en waardeverminderingen op oprichtingskosten,
immateriéle en materiéle vaste activa en vorderingen 359 360
G. Waardeverminderingen 36.793 10.919
1. Op financiéle vaste activa 29.167 10.877
2. Op vlottende activa 7.626 42
H. Voorzieningen voor risico's en kosten 4.210 2.630
I. Minderwaarden op de realisatie 20.683 1.496
1. Van materiéle vaste activa - -
2. Van financiéle vaste activa 2.869 97
3. Van vlottende activa en afgeleide producten 17.814 1.399
J. Uitzonderlijke kosten - -
K. Belastingen 3.414 3.835
L. Winst van het boekjaar 217.180 35.650
Totaal kosten 299.563 67.349

M. Overboeking naar vrijgestelde reserves = =
N. Te verwerken winst van het boekjaar 217.180 35.650
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Resultatenrekening - Opbrengsten

x € 1.000 2007 2006
A. Opbrengsten van financiéle vaste activa 23.511 18.311
1. Dividenden 21.854 17.408
2. Interesten 1.657 903
B. Opbrengsten van vlottende activa 2.855 5.236
C. Overige financiéle opbrengsten 10.195 6.692
D. Opbrengsten van geleverde diensten 56 141
E. Opbrengsten van gepresteerde diensten 2.212 930
G. Overige courante opbrengsten 13.261 6.871
1. Op financiéle vaste activa 13.234 5.820
2. Op vlottende activa 27 1.051
H. Aanwendingen en terugnemingen van voorzieningen voor risico’s en kosten 2.630 8.512
|. Meerwaarden op de realisatie 244.785 20.650
1. Van immateriéle en materiéle vaste activa 818 -
2. Van financiéle vaste activa 218.446 2.696
3. Van vlottende activa en afgeleide producten 25.521 17.954
K. Regularisering van belastingen 58 6
L. Verlies van het boekjaar - -
Totaal opbrengsten 299.563 67.349
M. Onttrekking aan de vrijgestelde reserves = =
N. Te verwerken verlies van het boekjaar - -
VERWERKING
x € 1.000 2007 2006
A. Te bestemmen winst 333.265 130.411
1. Te bestemmen winst van het boekjaar 217.180 35.650
2. Overgedragen winst van het vorige boekjaar 116.085 94.761
B. Onttrekkingen aan het eigen vermogen
C. Toevoeging aan het eigen vermogen - -281
1. Aan de wettelijke reserve - 281
3. Aan de overige reserves - -
D. Over te dragen resultaat -318.263 -116.085
1. Over te dragen winst 318.263 116.085
F. Uit te keren winst -15.002 -14.045
1. Vergoeding van het kapitaal 14.324 13.410
2. Bestuurders 678 635
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Bijlagen

Staat van het kapitaal

Bedrag
x € 1.000 Aantal aandelen
A. Maatschappelijk kapitaal
1. Geplaatst kapitaal
Op het einde van het vorige boekjaar 115.809 1.523.809
Wijzigingen van het boekjaar
Op het einde van het boekjaar 115.809 1.523.809
2. Vertegenwoordiging van het kapitaal
- gewone aandelen zonder vermelding van nominale waarde 115.809 1.523.809
B. Verbintenis tot uitgifte van aandelen
- Converteerbare oligaties 7.094 93.346
- Warrants 20.140 265.000
- Aandelenoptieplan 353 4.650
Structuur van het aandeelhoudersschap
VERKLARING VAN DEELNEMINGEN PER 31 DECEMBER 2007
Aantal Potentieel
Aantal geactua- converteerbare Aantal geactua- Ver-
Datum aandelen liseerd obligaties warrants Totaal liseerd  bonden
(a) % (b) c)  (a)+(b)+(c) % met
1. Entreprises et Chemins de
Fer en Chine N.V. (inclusief
haar dochter Sinorail N.V.]  31-12-2007 656.342 43,07% 16.998 141.843 815.183 43,20% 1
2. Guy Paquot 03-05-2007 13.478 0,88% 1.416 1.688 16.582 0,88% 1
Total 669.820 43,96% 18.414 143.531 831.765 44,08%

N.B.: - Guy Paquot controleert Fingaren C.V.A. die Entreprises et Chemins de Fer en Chine controleert.
- De deelneming van Entreprises et Chemins de Fer en Chine werd aangepast na contact met de vennootschap, aangezien de laatste verklaring van transparantie
van 03/05/2007 dateert.

Overzicht van de waarderingsregels

De waarderingsregels betreffende de statutaire rekeningen zijn opgenomen in de waarderingsregels die vastgesteld zijn voor de
geconsolideerde rekeningen.
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